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数据来源：WIND，恒生前海基金整理。图一、图二、图三、图四数据区间：20240311-20240315，其中道琼斯

工业指数、标普 500 指数、纳斯达克指数的数据截至 20240314。  
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数据来源：WIND，恒生前海基金整理，数据区间：20230308-20240315。 

 

 

 

一、权益 

1、 A 股 

本周点评： 



本周指数收涨，分板块看，汽车、食品饮料、有色金属、环保等板块领涨，煤炭、石油石化、

家用电器等板块下跌。本周 A 股整体上涨，周五尾盘明显拉升，整体看深证成指表现优于上

证指数，创业板及科创板涨幅领先，北向资金连续流入。市场风格上，新能源、消费、医药、

地产、汽车多板块轮动向上，而以煤炭、石油石化、公用事业为代表的高股息红利股本周下

跌。本周一，国内锂电池龙头公司罕见大涨，锂电产业链情绪转热，在权重股的拉动下创业

板指数反弹明显，除锂电产业链外，新能源汽车、光伏、风电等新能源板块亦有反弹行情。

热点题材上，机器人方面，海外初创公司的人形机器人产品搭载多模态大模型，交互性能实

现突破，引发机器人相关概念股本周拉升；低空经济方面，伴随相关鼓励政策的推出，市场

讨论热度提升。医药板块，相关鼓励政策传出，创新药等细分板块反弹，但博弈情绪较重。 

 

下周展望：  

整体看当前市场虽经历反弹，但估值整体仍处于低位，宽松的国内货币环境和 A 股流动性环

境的变化令估值修复得到支撑。展望后市，伴随经济数据的到来以及一季报业绩预期的升温，

市场驱动逻辑或逐渐向基本面转向。风格的选择上，近期市场板块轮动效应较强，多板块具

备赚钱效应但反弹持续性不清晰，短期内成长风格的情绪正在回暖，下周全球算力龙头举办

的 AI 大会继续拉升投资者对于科技板块的预期。我们建议在进攻和防守端平衡配置，防守

端，关注低估值和高分红的优质标的，进攻端，建议持续发掘成长板块中有长期竞争力和业

绩兑现度的企业，其背后的逻辑是，在当前国内产业结构升级、全球人工智能引领科技革命

的确定趋势下，科技及高端制造板块存在中长期机会。 

 

 

2、 港股 

本周点评： 

本周恒指收涨，分板块看，技术硬件与设备、汽车与汽车零部件、软件与服务等板块领涨，

电信服务、保险等板块下跌。本周港股市场表现波动，一方面国内超预期的 CPI 和进出口数

据在一定程度上提振了市场情绪，另一方面美国公布的 PPI 数据同样超预期上行，令市场对

美联储降息节奏的预期再次出现一定摇摆，进而拖累港股市场表现。板块表现上，本周港股

风格的变化方向和 A 股风格接近，以电子、汽车、互联网为代表的成长板块表现优于红利板

块，此外，消费、医药板块也出现了信心的修复。 

 

下周展望：  

展望后续，我们认为市场可能仍会维持区间震荡且结构性机会为主的格局，市场希望看到更

多清晰且对症的政策措施落地，以及来自经济数据改善的支持。我们仍认为，更多政策支持，

尤其是财政端发力且具备足够力度以达到一定的总量效果，或是打破当前国内经济增长僵局

和市场的负向循环的关键。虽然外部扰动因素的缓解能够促成阶段性反弹，但持续性还需要

内生动力的支持，如更多宏观支持政策落地的配合，以进一步恢复居民和企业中长期信心。  

   

综合来看，我们认为中国经济温和复苏和美联储货币政策转向的中期维度趋势均较为确定，

且当前香港市场较低的估值水平和潜在经济政策出台有望提供支撑。较低估值水平不仅将为

市场抵御外部波动提供缓冲，也有望使港股市场对增长修复和政策信号更为敏感，从而提供

更大的弹性。虽然宏观政策推高不足托底有余可能对应市场短期上有顶下有底，我们建议关

注平衡型配置策略，一方面聚焦于成长赛道业绩能见度较高、体量较大的龙头企业，另一方

面关注低估值和高分红的优质标的。 

 



 

3、债市 

本周点评 

本周央行共开展 390亿元逆回购操作和 3870亿元 MLF操作，因有 500亿元逆回购及 4810亿

元 MLF 到期，本周净回笼 1050 亿元。资金面方面，央行维持地量操作带来的影响暂有限，

不过税期来临，市场供给略显谨慎，银行间市场资金面均衡平稳，主要回购利率变动不大。

宏观方面，全年增长目标和财政政策等较符合市场预期，目前没有明显基本面利空，利率下

行的大趋势未改。 

 

下周展望 

货币政策处于宽松周期，但本轮存贷款利率、市场利率的下行已明显走在了政策利率前面。

央行对短端资金利率控制力度较大，对长端收益率影响有限，债券收益率曲线较平坦化，进

一步对央行降息形成压力。债市行情尚未扭转，但市场结构不稳定，债市难免进入波动期，

调整空间预计短期还会有限，30年国债预计在 2.6%附近有支撑。 

 

 

 

 

风险提示：资讯来源：WIND，截至 20240315。以上观点仅供分享，并不代表恒生前海基金

的立场与观点。恒生前海基金承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不

保证本基金一定盈利，也不保证最低收益。恒生前海基金管理的其它基金的业绩不构成对本

基金业绩表现的保证, 基金的过往业绩并不预示其未来业绩表现。基金投资有风险，请谨慎

选择，请在投资前仔细阅读本基金的基金合同和招募说明书等相关法律文件。基金管理人与

股东之间实行业务隔离制度，股东并不直接参与基金财产的投资运作。 


