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投资经理郑栋先生您好，请问近期市场情况应该如何解读？Q

近期随着区块链的相关信息逐步发布，市场行情受到支撑，区块
链相关的各种信息引起了投资者间的热议，区块链概念的相关行
业是否会持续有所表现？目前在贸易摩擦缓和的背景下，市场机
会在哪？猪价如何影响市场走势？来听听恒生前海两位资深投资
经理的解读。

A近期市场仍以震荡为主，近期公布的宏观数据及企业季报数据

都表明，经济各组成部分增长仍面临压力，也有部分龙头企业

的盈利出现下滑的迹象，市场短期仍然承压。



目前市场估值和流动性情况比较正面，以港股尤为明显，另

外美联储降息落地，外部环境的流动性宽松的预期也较强。

而CPI偏高的因素由于主要受猪价影响，对货币政策的打击

比较小，因而市场的投资环境从长期来看是不错的。

A

Q 那市场情况是否比较悲观？

Q 投资策略上应该作怎样的调整？



投资策略方面，我们认为需要提高对盈利确定性的要求，消费和

TMT仍然是值得关注的领域，但对其中被炒作过度或者盈利能力明

显下滑的细分行业将会保持谨慎。

近期有不少关于新能源汽车及5G行业的新闻陆续发布，关于这两

个行业的操作上，新能源汽车方面，目前更多应关注左侧的机会，

中上游的企业或有更高的投资价值。而5G行业方面，可关注可持

续性强，营业增长点鲜明的企业。操作上以结构性机会为主，应

对仓位做好控制。

A

Q 投资经理周磊先生您好，对于近期并购新规的落地将会利好事

件驱动类型的产品这个观点您怎么看？



10月18日，《上市公司重大资产重组管理办法》正式发布，内容

包括取消重组上市认定标准中的“净利润”指标、缩短“累计首

次原则”计算期间至36个月、放开创业板重组上市、恢复重组上

市配套融资、支持战略性新兴产业等，相关内容积极响应“资本

市场深改12 条”的政策要求。

该规定落实大幅提高了投资选择的宽度，而且其中支持新兴产业

相关内容，让我们更加坚定地看好新兴产业领域。

短期可关注企业可能出现的事件驱动效应，原因如下：

1）从历史情况来看，由于重组上市的政策变化一定程度上也反映

着资本市场改革方向，以往重组上市政策的变化对资本市场的中

短期表现存在影响。

2）本次新规的正式版本和今年6月出台的征求意见稿变化不大。

当时公开意见发布后首个交易日（6月21日）市场情绪受到提振，

沪指、创指分别上涨0.5％、1.7％。行业方面，计算机、传媒、

环保、机械、军工等行业当日涨幅居前。

A



随着各企业的三季报发布，市场上也陆续出现不少关于季报数

据方面的新闻，这方面我们也在密切地关注。在操作中，我们

依然会把重点放在个股的筛选上，我们依然关注后续有望表现

超预期的企业，例如个别季报数据略微逊色，但行业及企业的

前景良好、表现可期的标的。

A

Q 企业三季报陆续发布，基于此，操作策略上如何布局？

Q 猪价近期持续高企，如何看待相关行业？



我们观察到，近期猪价的走高趋势确实相当明显，而且这种趋势

很可能会持续到明年年中，CPI将会进一步被推高，通胀的压力不

小。近期也有不少养猪业的龙头企业表现不错，但由于猪价只是

影响行业表现的一个因素，还需要关注市场整体的供需及相关政

策的落地情况，对此我们会持续观察。

A

Q 区块链概念近期非常火爆，您是否会关注相关行业？



中共中央政治局10月24日下午就区块链技术发展现状和趋势进行

第十八次集体学习，强调了区块链技术的集成应用在新的技术革

新和产业变革中起着重要作用。我们认为，区块链的发展后续主

要依靠于技术推动及场景落地，目前区块链的发展尚处于中期阶

段，带动了近期计算机等行业的行情，我们后续会关注相关行业

的龙头企业，尤其是当中区块链行业特征比较明显的企业。

A
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