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数据来源：WIND，恒生前海基金整理。图一、图二、图三、图四数据区间：20240415-20240419，其中道琼斯

工业指数、标普 500 指数、纳斯达克指数的数据截至 20240418。  
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数据来源：WIND，恒生前海基金整理，数据区间：20240412-20240419。 

 

 

 

 

 



一、权益 

1、 A 股 

本周点评： 

本周 A 股收涨，分板块看，家用电器、银行、煤炭、非银金融、建筑装饰等板块领涨，综合、

社会服务、商贸零售、传媒、轻工制造等板块跌幅较大。板块涨跌分化较大，北向资金周一

买入，后四日持续净流出。核心指数方面，本周走势分化严重，本周红利指数领涨，上证 50、

沪深 300 涨幅居前，微盘股跌幅较深，中证 2000、中证 1000 收绿，市场风格偏好大盘红利

股。上周五新“国九条“发布，将加大上市公司监管，加大退市力度，小微盘板块个股业绩

分化较大，将对部分基本面较差的个股产生不利影响，同时鼓励上市公司分红，增强分红稳

定性、持续性和可预期性，并做出了较为明确的分红要求，在政策影响下本周大小盘股票表

现明显分化，大盘高股息、高分红板块如银行、煤炭、非银金融本周领涨，而小盘股下挫较

重。 

 

下周展望：  

近期政策成为影响市场走势的关键因子，叠加外部政治环境不确定性以及一季报的陆续披

露，市场风险偏好收缩。从风格来看，科技股、小盘股波动较大，整体走势减弱，资源股、

红利股走势偏稳健。宏观方面，国内经济数据中 3 月 PMI 超预期，出口贡献较多，制造业有

回暖迹象；海外方面，美国经济增长保持强劲，降息预期减弱，但制造业同样呈现复苏趋势，

我们认为在制造业走强的经济基本面支撑下，股票市场存在机会。我们建议持续发掘成长板

块中有长期竞争力和业绩兑现度的企业，其背后的逻辑是，在当前国内产业结构升级、全球

人工智能引领科技革命的确定趋势下，科技及高端制造板块存在中长期机会。 

 

 

2、 港股 

本周点评： 

本周港股走低，分板块看，家庭与个人用品、资本货物、银行、电信服务等板块领涨，消费

者服务、零售业、制药、生物科技与生命科学等板块下跌。本周港股三大指数集体调整，其

中恒生科技指数跌幅居前，市场情绪较弱。港股的盈利预期继续处于下修趋势，美国 10 年

期国债收益率在降息预期收敛下高位震荡，影响港股回升动能。风格表现上，港股跟随 A 股

本周的风格趋势，大盘股表现较强，以资本货物、银行、电信服务板块为代表的大盘红利股

继续表现，而互联网、医药、汽车板块下挫严重，成长风格走弱，市场风险偏好明显收缩。 

 

下周展望：  

展望后续，我们认为市场可能仍会维持区间震荡且结构性机会为主的格局，市场希望看到更

多清晰且对症的政策措施落地，以及来自经济数据改善的支持。我们仍认为，更多政策支持，

尤其是财政端发力且具备足够力度以达到一定的总量效果，或是打破当前国内经济增长僵局

和市场的负向循环的关键。虽然外部扰动因素的缓解能够促成阶段性反弹，但持续性还需要

内生动力的支持，如更多宏观支持政策落地的配合，以进一步恢复居民和企业中长期信心。 

 

 

3、债市 

本周点评 

本周央行公开市场有 120亿元逆回购到期和 1700亿元 MLF到期，累计开展正回购 100亿元

和 1000亿元 MLF 操作，单周净回笼 720亿元。资金面方面，随着税期影响显现，银行间市



场资金面一度小幅收敛，不过随后就有所转松，隔夜和七天回购加权利率则仍略上行。一季

度 GDP 增长 5.3%高于两会目标，实现开门红。而需求相对不足，投资增速有待提振。制造

业景气度较高，出口拉动效应显现。 

 

下周展望 

展望二季度，债市面临的环境仍偏友好，资金面宽松有望阶段延续。在政府债供给压力尚未

到来之际，债市仍偏存量博弈，行情可能从中短端向更长久期扩展。目前来看，债市尚位于

牛陡初期，央行降息尚未出现，基本面改善也待验证，因此短期债市风险基本可控。 

 

 

 

 

风险提示：资讯来源：WIND，截至 20240419。以上观点仅供分享，并不代表恒生前海基金

的立场与观点。恒生前海基金承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不

保证本基金一定盈利，也不保证最低收益。恒生前海基金管理的其它基金的业绩不构成对本

基金业绩表现的保证, 基金的过往业绩并不预示其未来业绩表现。基金投资有风险，请谨慎

选择，请在投资前仔细阅读本基金的基金合同和招募说明书等相关法律文件。基金管理人与

股东之间实行业务隔离制度，股东并不直接参与基金财产的投资运作。 


